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3. I"Jbung

Aufgabe 1 (3 Punkte)

Betrachten Sie den Markt aus Aufgabe 1 des 2. Ubungsblatts. Zeigen Sie, dass in diesem Markt
LOP gilt und dass eine Arbitrage existiert.

Aufgabe 2 (24+1+1+1 Punkte)

Betrachten Sie ein endliches Ein-Perioden-Modell M mit Q = {wy,ws, w3}, D = 1, Fy = {0,Q},
F1=2% 8% =1fiir t =0,1 und

St =12, SHwy) =15, S (ws) =9, S (ws) = 6.
(a) Bestimmen Sie alle linearen Preissysteme in M.
(b) Berechnen Sie Z¢ := {n(§), 7 lineares Preissystem} fiir £ = Call(7,1,1).
(c) Zeigen Sie, dass zu jedem & € Lo(F7) reelle Zahlen ay, aq, g existieren mit
€ = apSY + a1 8] + axCall(7,1,1).
(d) Folgern Sie aus (b) und (c):

£ € Lo(F1) \ H <= I ist ein offenes Intervall.



