Prof. Dr. Christian Bender Universitat des Saarlandes, Wintersemester 2017/18

M.Sc. Christian Géartner
24. November 2017

Diskrete Finanzmathematik

5. I"Jbung

Aufgabe 1 (4 Punkte)

Betrachten Sie im Markt aus Aufgabe 2 des 3. Ubungsblattes die Menge D der replizierbaren
Kontrakte, die Call(7,1,1) dominieren, d.h.,

D={neH|VweN nw)>Call(7,1,1)(w)}.

Fiir welches € D ist der Hedgingpreis 7(n) minimal?

Aufgabe 2 (1+2+1=4 Punkte)
Es sei M ein endliches 1-Perioden-Modell mit Q = {wy,ws2}, D = 1, sowie SJ = 100, SY = 110 und
St =80, S}(wy) =z, Si(ws) = 100.
(a) Fiir welche Werte von x € R ist der Markt vollstandig?
(b) Fiir welche Werte von x € R existieren dquivalente Martingalmafie? Welche?

(c) Es gibt Werte von z, fiir die der Markt vollstandig ist, aber kein dquivalentes Martingalmaf
besitzt. Warum ist dies kein Widerspruch zum zweiten Fundamentalsatz?



