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Zinsmarktmodelle

7. Ubungsblatt

Aufgabe 1. (3 + 5 = 8 Punkte)

Zeigen Sie:

a) Die Swap-Rate S, 3 ist ein Martingal unter dem Swap-Mafl P, s.

b) Eine Payer-Swaption ist zur Zeit ¢ < T}, am Geld genau dann, wenn die Preise von
Payer-Swaption und Receiver-Swaption iibereinstimmen.

Aufgabe 2. (2 + 4 = 6 Punkte)
Im Vasicek Modell sind die Preise von Zero Bonds gegeben durch

B(t,T) = E [e— S r(s) s

wobei r fiir 0 < s <t die Bedingung
t

r(t) = r(s)e D 4 Y(1 — e F=)) 4 77/ MY AW (u)

s

erfiillt. Zeigen Sie, dass fiir alle 0 < s <t
a) E[r(t)|F] = r(s)e ™ =) 4 9(1 — e7H=9)),
b) Var[r(t)|F] := E [(r(t) — Blr(t)|F))*|Fs] = & (1 — e 2H=9).
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